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A megvaltozott, de konszolidalédott energiapiaci R o

hitpwww.iethu

viszonyok tapasztalatai a 2024 évi beszerzés- |EF
stratégiakban

Ami egy évvel ez elott volt

Paradigmavaltas 2022 6sz: Fogyaszto6 keresi a kereskedét -Kereskedé diktalja a feltételeket
Energiaar robbanas - besziikiilt likviditas - ki viseli a megnivekedett koltségeket?
Megnovekedett kockazatok/reakciok:

kereskeddi -kockazatkezelési feltételek/besorolas, eldlegfizetés, besziikitett toleranciasav,
egyoldalil armédositas, Uzletszabalyzat médositasok
fogyasztoi - energiahatakonysagi intézkedések, energia felhasznalas és termelés

racionalizalas, termelés csikkentés, energia menedzsment

Az energiakereskeddk jo évet zartak 2022-ben,
sKOszonik szépen, jol vannak” a kialakult korillményekkel -igaz sok munkaval

Fogyasztok: teljes a bizonytalansag, nem tudnak termelést tervezni, felborult a korabbi gyakorlat

Mo: probléma még a magas aron betarolt gaz arkiegyenlitédése, kockazat a gaz ellatas hosszabbtavu
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Year ahead Baseload Power Price on EEX & CEE in EUR/MWh

IFARI ENERGIAFOGYASITOK
FORUBA

Eves zsinér energiaar valtozasa 2011-2023 ko6zott iR
az EEX-en és a lengyel, cseh és magyar piacon IEF
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Prices, Brent $/bbl, NG TTF CAL-DAM EUR/MWh, CO2 EUR/to, Coal API2 $/tc

Piaci arviszonyok
Fontosabb commodity arak 2021-2023 oktober

IFARI ENERGIAFOGYASITOK
FORUBA
hitpwww.iethu

|EF
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Prices, Brent $/bbl, NG TTF CAL-DAM EUR/MWh, CO2 EUR/to, Coal API2 $/tc

Piaci arviszonyok

Fontosabb commodity arak 2023-ban lIEF

IPARI ENERGIAFOGYASZTOK
FORLUMA
it ief.hu
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IFARI ENERGIAFOGYASITOK
FORUBA

Beszerzeési stratégia lehetéségei az energiaintenziv tpihiat
nagyfogyasztoknal 2023-ban |IEF

|Va|és fogyasztasi profil |

AT Napi valtozé vétel DAM Leginkabb alkalmazott beszerzési stratégiak az ipari nagyfogyasztoknal
asaras Version N1 Teljeskorii ellatasi szerzédés (altalaban a legdragabb verzio)
Vasarlasi blokkok 5-7 Version N2 A fogyaszto részben lefedi a beszerzést (a fix igényt -hedging)
Vasarlasi blokkok 3-4 Version N3 Energiaintenziv ipari nagyfogyasztéok teljeskoériileg lefedik az igényt

(esetleg csak a DAM fogyasztasra veszik igénybe a kereskedoét)

Vasarlasi blokk 2 CAL 2

A beszerzés f6 kérdése: a hosszutavu (Futures -CAL)
és a spot (masnapi -DAM) termékek aranyanak eldontése

Vasarlasi blokk 1 CAL 1 ’ mé
(hedging vagy valés idében vasarolni)

Hosszu idejii ,_.-310-25 éves szerzdédések, PPA

beszerzes T I~ Kisebb ar fluktuacio
. PPA ' Nagyobb stabilitas

P M e 9y

Konzervativ megkozelités

Kozéeptava 1 éves szerzddések, CAL
p - ’

| Energia e beszerzés » Q negyed éves termékek/szerzédések
beszerzés pl. CAL

M havi termékek/szerzodeéesek

Jelentésebb ar fluktuacio
Kisebb stabilitas

Rovidtava | —"M havi termékek/szerzédések
beszerzés,
pl. DAM

— W heti termékek Nagvyobb ar kockazat

*DAM kovetkezé napi termékek
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IFARI ENERGIAFOGYASITOK
FORUBA

Beszerzési stratégia lehetéoségei az energiaintenziv g et hu
nagyfogyasztoknal 2023-ban |IEF

Ami most van

Az elmiilt egy év tapasztalatai:

Az energiakereskedoknek sikeriilt jol menedzselni a megnivekedett koltségeiket és kockazatukat,
atharitva tobhségét az energia felhasznaldkra, akik tobbé kevéshé tovabb haritottak a megnévekedett
koltségeiket a termék-fogyasztokra -inflacio, vagy csokkentették a termelésiiket -elkeriilve a tomeges
csodéket- GDP csikkenés,

Mara a tozsdei energiapiaci arak/kinalat részben konszolidalodott -2 szeres villany és 1.5 szeres foldgaz ar

2023 masodik negyedévetdl megjelentek a konkurens ajanlatok,

jellemzéen év végi spot (masnapi ar szerinti) beszerzések mellett/helyett attereldik a beszerzés a havi-és
negyedéves, sét hosszabb idejii, akar éves fix aras ajanlatokra is.

A versenyeztetés hatasara - mara - kiszélesedtek és meghosszabodtak a tolerancia savok is, de még
mindig sok gond van az egyoldalu kereskeddi Uzletszabalyzatokkal.
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Foldgaz DAM termékarai a holland foldgaz tozsdén

(TTF) és a CEEGEX-en EUR/MWh-ban és HUF/m3-ben
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Beszerzési stratégia lehetéoségei az energiaintenziv g et hu
nagyfogyasztoknal 2023-ban |IEF

IFARI ENERGIAFOGYASITOK
FORUBA

A kereskedok uzletszabalyzasi lepései a pozicioik
megszilarditasara

= Visszamend hatdlya egyoldalu szerzédés- és armoédositasok
» Egyedi megkozelitésii EKR szabaly értelmezések
» Piaci-kereskedelmi feltetelek modositasai

Kockazatkezelés szigoritasai -Eloleqgfizetés

Tolerancia savok -arképzés rovid idéintervallumu (1 havi) fogyasztasi idésavokra. Szinte
lehetetlenné teszik a Ehat megtakaritasokat, aranytalan take or pay kondicidk

PV PPA termelé tarolo berendezések telepitése esetén tajékoztatas helyett egyeztetési
kotelezettség eldirasa -még ha nincs kereskeddi atvétel is

Utolsé ajanlattételi jog (last call) piac ellenes jogintézmény alkalmazasa az USZ/ASZF-ben,
versenyjogi aggalyok, akar tobb évre akadalyozzak a kereskedd valtast

Vis maior kondiciok -elfogadhatatlan a piaci kériilményekhez kotott feltételek (pl. piaci
viszonyok besziikillése, vagy bizonyos hatarkeresztezédések besziikillése esetére is

alkalmazandod)

10
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Beszerzési stratégia lehetdoségei az energiaintenziv
nagyfogyasztoknal 2023-ban

Elszamolasi probléemak az EKR korul

- jelenleg gyakori valtozat az USZ/ASZF-ben:

havi ,eléleg” fizetés, az aktualis fogyasztassal és max értékkel (50 000 HUF/GJ)

szamlazva két évre eldre

IFARI ENERGIAFOGYASITOK
FORUBA
http:iwww.lathu

|EF

beépitve az arba_(kezelhetetlen a Felhasznalé részérdl az elszamolasnal és AFA-al terhelt)

de torveény szerint a két évvel korabbi fogyasztasra kellene vetiteni -igy ez eléleg

kozben a Kereskedé a piacon olcsdn felvasarolja a HEM-et (10-15 000 HUF/GJ), azaz

nyerészkedik vele (pedig O a kotelezett).

- van eset, amikor az USZ/ASZF-ben korlatozza a Felhasznalé szabad HEM teljesitésének elszamolasat

-neki mar nincs szilksége HEM-re az adott évben

- a kereskedd legyen kitelezett a Felhasznaloi HEM-ek megvaldsitasaban részt vallalni (pénziigyileg,

szakmailag), ahogy ezt a jogszabaly eldirja - 0 a kotelezett és

- év végén kelljen a Felhasznaldnak elszamolnia a megtakaritasi kotelezettséggel (nincs havi ,eldleg”)
és a kereskedd évkozbhen megvételre ajanlja fel a kereskedelemben megszerzett HEM-et
elszamolasra a Felhasznaldnak, ha azzal élni kivan. Az évvégi elszamolasnal a Kereskedé az
altala forgalmazott (vett) HEM-ek atlagaran szamolja el a Felhasznald kotelezettséget.

Az elszamolasok alapja GJule bazison térténjen.

Budapest, 2023 oktober 5 Energy Investment Forum 2023
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Beszerzési stratégia lehetdoségei az energiaintenziv
nagyfogyasztoknal 2023-ban

Uj-régi felhasznaloi terhek

IFARI ENERGIAFOGYASITOK
FORUBA
http:iwww.lathu

|EF

Az to6zsdei arakat és igy az ipart terheld egyéb kéltségek kiszamithatatlanul tovabb névekednek:
» rendszerhasznalati dijak aranytalanul, tobbszorésére emelkedtek (feltételezhetéen a megujuldk,

lakossagi PV beruhazasok keresztfinanszirozasa miatt)

» KAT mérlegkor miikodtetési terhei ujra megjelentek az ipari teherviselésben (magyar inflacié

aranyos évi atvételi aremelések, és elmaradt visszaosztas -168 MrdFt

» EKR - Ehat tv. részletszabalyok hianya miatt, a kereskeddk automatikusan az ipari fogyasztokra
terhelik a jarulékfizetési kotezettségiiket eldre fizetési alapon, és némely esetben mar

nyerészkednek is a kereskeddk a HEM-ekkel, tamogatas helyett
» CO2 ingyenes kvota kiosztas megadoztatasa

» nem latszik a tavhé (szerkezetatalakitasi tamogatas) csokkentése, mint keresztfinanszirozasi

teher kivezetése a rendszerbdl,

» uj terhek a lathataron - uj Pénzeszkiz, a tarolo telepitések iizemeltetési tamogatasara - amelyet

szintén az iparral fizetetnének meg

Budapest, 2023 oktober 5 Energy Investment Forum 2023
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A KAT & METAR mérlegkor tény netto koltsége és

a Pénzeszkoz értéke 2019-2023 kozott

IFARI ENERGIAFOGYASITOK
FORUBA
hitpwww.iethu

|EF

Allokalt KAT netté koltség

1 Allokalt METAR netto kéltség
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IFARI ENERGIAFOGYASITOK
FORUBA

Beszerzési stratégia lehetéoségei az energiaintenziv g et hu
nagyfogyasztoknal 2023-ban |IEF

Felhasznaloi terhek hatasa az ipari termeles gazdasagossagara
és a hépgazdasagunkra

o tovabb csdkken az érintett (ipari termelés szempontjabol meghatarozd) cégek eredményessége,
tobb esetben atcsap veszteségbe, felerdsitve a mult évvégi extrém - majd az 6ta némileg csokkent,
de még mindig magas - energia arak és szerzédéskitések hatasat,

o csokken a termelés, értékesités, az export, a vallalti eredményesség és a vallalati tartalékalapok
(ha egyaltalan képzddik),

o csbkken a termelési tervezhetdseg (killondsen a visszamendleges rendelkezések hatasara - C02
add), csokken a beruhazasi kedv/lehetdség, és ez elsésorban a klimapolitikai Iépésekben, a
vallalatok dekarbonizacios lehetéségeiben fog jelentkezni negativ hatasként,

o lassul a hazai ipar fejlédése, melynek negativ hatasa lesz a GDP-re, valamint inflacidnoveld hatast
eredményez

o a yKifaradt®, és egyébként is tul terhelt ipari termeld vallalatok nem tudnak még kézel jovore (akar
2024) sem megalapozottan tervezni, inkabb visszafogjak a termelésiiket (esetleg kivarnak)
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Beszerzési stratégia lehetéoségei az energiaintenziv g et hu
nagyfogyasztoknal 2023-ban |IEF
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Jovokep az ipari energiafelhasznalok szemszogebol

Mik a problémak és mit varunk?

”

."r

konszolidalt gaz- és villamosenergia piaci viszonyokat —az ajanlati versenypiac visszatértét
Allami tamogatas? Az igért ipari rezsicsékkentés helyett, kis mértékii tamogatas a micro
vallalkozasoknak és arfixalas a allami és 6nkormanyzati intézményeknél, (de elvontak a KAT
mérlegkor megtakaritasait 168,5 Mrd Ft -ot)

tovabbra is, aki tudja, tovabb terheli a megemelkedett energia-, szolgaltatasi- és bér koltségeit,
de ennek mar jelentkeznek a korlatai -fizet6képes kereslet hianya- igy folyamatosan csdkken az
ipari termelés

Energiaracionalizalasi programok

Cel az energia koltségek fajlagos csokkentése, de ezek altalaban tobb éves programok;

draga a hitelesités és gondok vannak a jarulék elszamolasi rendszerrel (kereskedék tobb éves elére
fizetést kovetelnek), a kereskeddi y,nyerészkedés” kizarasa .

Megértébb-tamogatobb kereskeddi hozzaallast remélink, vagy jogszabalyi beavatkozas sziikséges.

csdkkenteni/atterhelni/kivaltani kell az arérzékenyebb foldgaz felhasznalast (ahol lehet)
pl. PV parkok, PPA konstrukciok, de nehézkesek a csatlakozasi szerzédések és a kereskeddk
sulyosan ,biintetik” az alulfogyasztast

lehetéségekhez mérten csdikkenteni kell a termelés energiaintenziv részét
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Beszerzési stratégia lehetéoségei az energiaintenziv g et hu
nagyfogyasztoknal 2023-ban |IEF

Az 0j energia arszintek (2-3 szoros arak 2018-hoz képest) és a megnivekedett egyéb koltségek
(t6bbszéros rendszerhasznalati dijak, ujra KAT Pénzeszkoz, uj adék (C0O2), Ehat koltségek, jelentésen
ndévekvd kiegyenlitdé energia koltségek, Uj Pénzeszkdz a tarolok iizemeltetésére, a megnodvekedett
(inflalodott) jarulékos koltségek és kikényszeritett bérkoltség novekedeés)

uj vallalati tervezési megkozelitést kovetel, amire a legtébb vallalat még nincs felkésziilve.

Ezeknek a feltételeknek a jelentds és folyamatos valtozasa (akar évkozi), amely vallalat termelés-
tervezesi bizonytalansagot okoz, uj tipusu termelési menedzsmentet és rugalmasabb energia
beszerzési szerzddéseket igényel a vallaltoktol és a kereskeddktol.

A vallalatok tobbsége erre ma még nincs felkésziilve.

Es ez mar nem csak energiaar- és beszerzési kérdés!

Az IEF kész tamogatast nyujtani a fenti problémakorokben az érdeklédé ipari
KKV es nagyvallalatoknak,

és reményeink szerint ebben partnereink lesznek a kereskeddk is.

Koszonom a figyelmiket

A Mellékletben részletesebb, aktualis foldgaz és villamos energia aradatok

Az elhangzottakrol és az adatokrol részletesen honlapunkon: https:/www.ief.hu
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tamogatasaval Portfolio Konferencia IEF
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Melleklet

A megvaltozott, de konszolidalodott
energiapiaci viszonyok tapasztalatai

a 2024 évi beszerzés-stratégiakban
témakorhoz

Aktualis piaci arviszonyok
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Foldgaz rovid- és eves termeékarai a st
holland féldgaz tézsdén (TTF) |EF
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Eves zsinér energiaar valtozasa 2022-2023 kozott
az EEX-en és a lengyel, cseh és magyar piacon
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Eves zsindr energiaar valtozasa 2022-2023 kozott

az EEX-en és a magyar piacon
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IFARI ENERGIAFOGYASITOK

Kovetkezo napi zsinor energiaar valtozasa 2011- FoRuMA

hitpwww.iethu

2023 kozott az EEX-en és a lengyel, cseh és magyar lEF
piacon
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Hazai KAT és METAR termelési adatok, GWh

KAT & METAR megujulé termelés és a
koltségviselok energiafogyasztasa hazankban
2020-2023-ban

IFARI ENERGIAFOGYASITOK

hitpwww.iethu

|EF

FORUBA

C—IKAT termelés C—IMETAR/barna prémium termelés

==¢==KAT- METAR koltségviseldi fogyasztas

.

850,0 - -
800,0 - -2 4oE
S
750,0 -
9
N
700,0 -
- 2,20 ﬁ
650,0 - 8‘:
S 2,14 -
600,0 + < =
N
] 2,00}
550,0 523,9 w
'491,2 £
500,0 - 257,1 — 2 2
228,1 | | ’ -
450,0 - 3002 e E Bl 77 1,80
- =
400,0 _373,9 2l [l L 3 7]
P a5 3| @ j 365,5 3296 3453 3582 N
350.0 *l: | Bl 3343 ] — 342,9 ﬁt?’ 3 341,6 332,7 5 1603
O1& H 5 - || P 311, 'O _ NI
- & |: 284,7 = B o ¥l | FH 2034 208,45 < 2 "9
300,0 - L 8] 255 4 274,1 = @ ~ SRR =<
| ) 249, ™ ] — 238.6 3 © | |© - o
250,0 - 2303 N o [5236,3 ’ L 2 | \ @
d = E |W.— @l | [ 2 & 2] = = = 212,5 ©l o A
= 2 2l o [ [ © [N H [§] 1859 2| | 200,8 206,5 2 |9 - 1,400
200,0 - 25 TIL e T e P MEERENGE = 9
a kgl g | |° N B AP . s
150,0 o I& Bl [ Bl |t (R S N 2 of &l B & 009 , N o >
’ 19 B [N N N o 1) A [ ‘@
3 N N Il @] 3, o [N L [72]
100,0 - 7 I° 5 | [N Sl | | lo o o 2 [N [ 1,20 &
, ac = 0 |
i 3 N i (8] 2
50,0 - Sl 7] 5
0’0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1,00
R T R R i MR S LU O L L R R NN S T o""‘ «p’f"@" o @B P e
\\ (\
¥ ¥ ¥ 29
Budapest, 2023 oktober 5 Energy Investment Forum 2023 dr. Nagy Z



A KAT-METAR mérlegkér kéltség és e

bevétel egyenlege
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KAT merlegkor kiegyenlito energia ara es ety
koltségei 2020-2023-ban |lEF
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